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PRECISE. PROVEN. PERFORMANCE.

Insolvéncia e Recuperacao
de Empresas_

uantas empresas precisam

reestruturar seus negocios e

resgatar a confianca do mer-
cado por ndo terem conseguido, em
funcao de fatores internos ou externos,
honrar seus compromissos financeiros
e manter suas atividades em funciona-
mento saudavel?

No ano passado, o numero de
pedidos de recuperacdo judicial e de
faléncias no Pais cresceu bastante.
Segundo o sécio-diretor da Moore Ste-
phens, Luiz W. Jung, especialista em
servicos de insolvéncia e recuperacao,
os problemas que levam as empresas a
enfrentarem essa situacao sao diversos,
causados por fatores internos, relati-
vos a gestdo, erros, falhas ou falta de
decisdes, e fatores externos, que mui-
tas vezes fogem ao controle direto do
gestor, como mudancas normativas

’

repentinas no segmento de negécio,
desrespeito a contratos e inadimplén-
cias relevantes, burocracia que afeta os
negocios no Pais, complexidade tribu-
taria, variacdes cambiais e econémicas,
entre outros.

No artigo “Recuperacao Judicial
e Extrajudicial de Empresas”, Jung tra-
¢a um panorama dos desafios enfren-
tados pelas empresas nessa situacao,
com énfase na dindmica de funciona-
mento dos processos e nos procedi-
mentos que devem ser cumpridos em
prol dos interesses dos credores, da
justica e da fungdo social da empresa,
com foco na Lei 11.101/2005, que tra-
ta das recuperacées judicial e extrajudi-
cial e também da faléncia.

A Moore Stephens conta com
uma area especifica de servicos de
insolvéncia e recuperacdo, prestando
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assessoria completa a devedores e cre-
dores, na preparacao de documentos
e relatérios necessarios a recuperacao,
na elaboracdo ou anélise dos planos de
recuperacao e alternativas, com orien-
tacdo e acompanhamento dos proces-
sos dentro e fora da esfera judicial, nos
diagnosticos da situacdo do negécio e
superacdo da crise financeira, em tra-
balhos de pericia pontuais, como revi-
sdo de contratos, disputas societarias
e analise de créditos, e em qualquer
necessidade relativa a administracdo
judicial, seja de recuperacédo, faléncia
ou liguidacao.
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N do é objetivo deste artigo tratar dos efeitos da crise
econdmica sobre as atividades das empresas, mas a
motivacdo para abordar o tema proposto tem uma rela-
cao direta com o momento pelo qual passa a economia
do Pais.

A partir do segundo semestre de 2015, o poder judi-
ciario vem acusando um incremento importante no volume
de processos de recuperacdo judicial (antiga concordata) e
também de faléncias. A retracdo econémica tem cobrado
um alto preco das empresas que j& estavam em dificuldade
e incluiu nesse grupo grande quantidade de outras.

O filésofo aleméao Friedrich Nietzsche (1844-1900),
um critico contundente das religides, considerava que a
culpa é um daqueles sentimentos tdo entranhados na mo-
ral judaico-crista, que as pessoas que compdem esse grupo
tendem a considerar que ela é, de certa forma, inerente e
indissociavel do individuo. No cristianismo, por exemplo, o
individuo ja nasce carregando o estigma da culpa de Adao
e Eva, da qual se livra no batismo. E o dogma de uma culpa
ancestral para a qual o individuo nao colaborou.

E o sentimento da culpa, sendo indissociavel do in-
dividuo, estad também presente nas suas criacoes. Na em-
presa, o ciclo nada virtuoso, que eventualmente a leva a

ingressar no rol daguelas que tém dificuldade de manter
as suas atividades, tem também os seus culpados e, como
regra basica, os fatores podem ser de ordem interna ou
externa e, ndo raramente, as duas origens se alimentam
mutuamente.

A origem dos problemas, quando de ordem interna,
pode ser creditada a gestdo da empresa que falhou ao ndo
perceber os efeitos de suas decisdes ou falta delas, a tem-
po de promover as modificacoes necessarias.

Por outro lado, é grande o numero de empresas que
se vé em dificuldade em funcao de fatores que fogem de
seu controle direto, independentemente da discussao so-
bre atitudes preventivas. A inseguranca juridica brasileira,
por exemplo, pode ser apontada como causa de proble-
mas em muitas organizacées. E comum que se inicie um
negocio tendo como base uma situacdo normativa que,
modificada unilateralmente, traz prejuizos a empresa. O
desrespeito a contratos é outro fator importante e, empre-
sas fornecedoras do poder publico sabem muito bem dos
seus efeitos. Destagque-se ainda o emaranhado de normas
tributérias e a heranca burocrética que tolhe a competi-
tividade e que seriam cdmicas se o efeito ndo fosse tao
devastador.



Fora do ambiente publico, fatores que fogem ao
controle da empresa também sdo diversos: as variagoes
das taxas de cambio, a indisponibilidade de méo de obra
especializada, problemas com fornecimento de matérias-
-primas, fontes energéticas e tantas outras.

Infelizmente, é cada vez mais frequente que em-
presas afetadas por multiplos fatores negativos ingressem
em uma espiral de aumento do seu endividamento, até
que o crédito junto ao mercado se torne muito oneroso
ou seja suspenso. Em situacoes extremas, a solucdo passa
por buscar apoio no instituto da recuperacao judicial ou
extrajudicial de empresas.

As recuperacdes judicial e extrajudicial sdo regula-
das pela Lei n° 11.101, de 9/2/2005, que também trata
da faléncia. Seu principal objetivo é assegurar as empresas
gue se enquadrem nos requisitos da Lei a possibilidade de
obter protecao legal para elaborar e executar um plano
que propicie a solucao dos problemas que provocaram a
crise empresarial.

A diferenca bésica entre a recuperacao judicial e
a extrajudicial é que, na primeira, todo o processamento
ocorre através de uma acao judicial proposta pela empre-
sa, sem a anuéncia ou participacao prévia dos credores. Ja
na recuperacao extrajudicial, a empresa e os credores que
podem ter os seus créditos incluidos promovem uma ne-
gociacdo prévia que, posteriormente, é homologada pelo
poder judiciario se houver a expressa concordancia de, no
minimo, 3/5 dos créditos de cada espécie abrangida.

O processo de recuperacado judicial se inicia com o
protocolo em juizo de uma acdo judicial prépria, que deve
ser instruida com uma série de documentos e informacoes
sobre a empresa, como a justificativa dos motivos que leva-
ram ao pedido, a demonstracdo de viabilidade da empresa
e uma relacao preliminar dos valores devidos a cada credor.

A Lei prevé também que a empresa deve incluir na
documentacao do pedido de recuperacao a certidao negati-
va de débitos tributdrios. Al reside uma grande dificuldade,
pois a quase totalidade das empresas que requerem a re-
cuperacao judicial possui dividas tributarias que impedem a
emissdo da certidao. Sensivel a essa dificuldade, o judiciario
tem aceito os processos sem o cumprimento dessa exigéncia.

Nem todas as dividas da empresa se sujeitam aos
efeitos da recuperacéo judicial. Nao sdo incluidas as dividas
garantidas com clausula de alienacdo fiduciaria, penhor e
direitos creditérios, créditos de adiantamentos de contra-
tos de cambio e dividas de natureza tributaria.

As dividas sujeitas a recuperacéo sdo classificadas
em fungdo de seus privilégios, ou seja, de acordo com as
prioridades de cada grupo de credores sobre os demais.
Os credores mais privilegiados sao os trabalhistas, até 150
salarios minimos; depois, vém aqueles com privilégios que
a Lei enquadra como especiais, entre 0s quais as micro-
empresas e empresas de pequeno porte; 0s que possuem
privilégios gerais; os quirografarios, como bancos e forne-
cedores em geral cujos créditos ndo possuem garantias re-
ais; e outros menos privilegiados, como valores de multas
e dividas com socios.

Aceita pelo Juiz a acédo, é publicado um edital dando
ciéncia ao publico do deferimento da recuperacao judicial,
contendo a relacao de credores e a nomeacao do Adminis-
trador Judicial, que serd um profissional idéneo, da con-
fianca do Juiz, que tem a funcdo de conduzir o processo
de recuperacao, representando os interesses do judiciario e
dos credores. As responsabilidades do Administrador Judi-
cial sdo bastante abrangentes, mas ele ndo substitui os ad-
ministradores da empresa em suas atividades empresariais.

Publicado o edital de deferimento da recuperacgao, os
credores tém prazo para apresentar eventuais divergéncias
de valores em relacdo aos créditos que lhes forem atribui-
dos, diretamente ao Administrador Judicial, que é responsa-
vel pela revisao da relacdo de credores para nova publicacdo.

Enquanto isso, a empresa deve elaborar um Plano
de Recuperacgdo, no qual apresentarad aos credores a pro-
posta para pagamento das suas dividas, eventual periodo
de caréncia, desagio e como pretende reverter a situacdo
desfavoravel em que se encontra. O Plano de Recuperacdo
é a peca mais importante do processo, pois dela depen-
derd o sucesso no convencimento dos credores para que
apoiem a empresa. Geralmente, a empresa necessitara de
auxilio profissional na elaboracdo do plano e, também,
para o necessario convencimento prévio dos credores em
relacdo a sua exequidade.




Se nenhum credor apresentar objecado ao plano,
gue deve ser apresentado em até 60 dias apés o deferi-
mento da recuperacdo judicial, ele sera, automaticamen-
te, aprovado, ficando a empresa e os credores sujeitos ao
seu cumprimento. Porém, sdo rarissimos os casos de apro-
vacao automatica, que, ndo ocorrendo, gera a necessidade
de uma Assembleia Geral de Credores.

A assembleia é aberta a todos os credores e sera
responsavel pela aprovacdo ou ndo do plano por meio do
voto dos presentes. A votacdo ocorre por classe de cre-
dores e, no caso dos trabalhistas, a aprovacdo depende
da concordancia da maioria simples daqueles presentes na
assembleia. No caso dos credores com garantias reais e
quirografarios de qualquer natureza, a aprovacdo depen-
de dos representantes que detenham mais da metade dos
créditos presentes na assembleia e, cumulativamente, pela
maioria simples dos presentes.

Aprovado o plano pela assembleia, o resultado sera
homologado e inicia-se a fase do cumprimento, que sera
acompanhada pelo Administrador Judicial e por um Comité
de Credores que podera ser constituido. Se o plano nao for
aprovado, a recuperacao podera ser convertida em faléncia
da empresa.

A partir da homologacao do resultado da assem-
bleia com a aprovacdo do plano, a empresa permanece-
réd sob o monitoramento do Administrador Judicial, com
prestacdes de contas periddicas ao poder judiciario, por
dois anos. Findo esse periodo, se o plano estiver sendo ple-
namente cumprido, o processo de recuperacao judicial po-
dera ser encerrado, mesmo que ainda nao tenha ocorrido
a quitacao das dividas incluidas no plano.

Apds o pedido de encerramento da recuperacao ju-
dicial, a empresa continua com a obrigacdo de cumprir o
plano e, se deixar de fazé-lo, principalmente em relacdo aos

pagamentos programados, os credores poderao requerer a
sua faléncia.

O grande entrave da recuperacao judicial é o fato de
as dividas tributarias ndo serem automaticamente incluidas
no rol dos valores que integram o programa de recupera-
cao. A legislacdo prevé que as Fazendas Publicas podem
deferir parcelamentos especiais para empresas em recupe-
racdo judicial, através de regulamentacao prépria. Alguns
Estados tém regulamentacbes especificas para parcela-
mentos desta natureza. A Unido sé regulamentou o tema
ap6s 9 anos da entrada em vigor da Lei de Recuperacao Ju-
dicial (e Faléncia), através do Art. 43, da Lei 13.043/2014,
cuja adesdo deve ser avaliada com muita atengao.

E importante atentar que o pressuposto béasico da
recuperacao judicial é a preservacdo da empresa, tendo em
vista a sua funcao social. Ocorre que o beneficio que a lei
concede é financiado pelos credores, uma vez que aceitam
prazos de caréncia, desagios e juros reduzidos para tentar
reaver pelo menos parte dos seus créditos. A empresa que
pretende trilhar esse caminho como forma de autopreser-
vacao, deve agir com muita cautela e responsabilidade, pois
a decisao afetara toda a cadeia econdmica e o seu entorno.

Quando a empresa, mesmo em dificuldade financei-
ra, consegue preservar alguns dos seus ativos intangiveis
importantes, como marca, carteira de clientes, qualidade
de produto, capacidade técnica e outros, ndo ha duvida
de que a recuperacao judicial pode ser uma solucao viavel,
pois o félego proporcionado pela protecdo legal pode ser
usado para as adequacodes estruturais necessarias.

O ideal é que a empresa aproveite o beneficio da
lei para promover um processo de reestruturacdo dos seus
negocios e honrar a confianca do mercado, principalmen-
te, dos credores, ou seja, a crise deve ser encarada como
uma oportunidade para “arrumar a casa”. ms
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- A nova fase do SPED Fiscal

Estamos acompanhando a obrigatoriedade do Bloco K
no ambito do SPED, instituida pelo Governo Federal,
através do Decreto 6.022/2007, para estabelecimentos
industriais, ou a eles equiparados, e atacadistas. Para essas
empresas, serd obrigatéria a escrituracdo do Bloco K no
SPED Fiscal, a partir de janeiro de 2017, conforme Ajuste
Sinief n° 8, de outubro de 2015, contendo as informacoes
de movimentacdo de estoques e da producéo.

Inicialmente, todas as industrias estariam obriga-
das a apresentarem o Bloco K a partir de 1° de janeiro
de 2016. Entretanto, esse prazo terd de ser observado
somente pelas empresas com faturamento anual igual ou
superior a R$ 300 milhdes e pelas pessoas juridicas habili-
tadas no Regime Aduaneiro Especial de Entreposto Indus-
trial sob Controle Informatizado (Recof).

A nova regra ainda determina que as industrias
com faturamento igual ou superior a R$ 78 milhoes fica-
rdo obrigadas ao Bloco K somente a partir de 1° de janeiro
de 2018. Para outras empresas e comerciantes atacadis-
tas, a exigéncia valera a partir de 1° de janeiro de 2019.

Como toda novidade contabil gera um pouco de
preocupacao por parte das empresas, diante da demanda
de responsabilidades e das penalidades envolvidas, é
indispensavel se atualizar sobre os processos que serdo
informados e as caracteristicas que deverao ser aplicadas
ao Bloco K. Em caso de omissdo de informacdes em meio
magnético ou a sua entrega em condicdes que impossibi-
litem a leitura e tratamento e/ou com dados incompletos,
correspondente ao controle de estoque e/ou registro de

inventario, incide multa equivalente a 1% (um por cento)
do valor do estoque no final do periodo, conforme prevé
0 artigo 527, inciso VIII “Z" do RICMS/SP.

Mas, o que realmente sera mudado com as novas
informacodes do Bloco K? A atuacao da fiscalizacao passara
a ter um amplo acesso com as novas informacoes das
empresas, facilitando as informacdes de cruzamento de
saldos com toda a parte de inventario da empresa.

A Receita Federal do Brasil tera registradas no Bloco K
as quantidades produzidas a partir das informacoes do esto-
gue das empresas, contemplando os insumos adquiridos em
cada operacao de produto acabado, a projecdo de estoque
de matéria-prima e de produto acabado e, ainda, informa-
¢des de industrializacao efetuada por terceiros.

A gestdo da empresa e os seus controles de esto-
que terdo a oportunidade de se aperfeicoar, ja que a nova
exigéncia deve obrigar o contribuinte a aprimora-los.

A producdo deverd abrir informacoes sigilosas, o
gue exige atencdo, caso a caso. A ficha técnica padroni-
zada, registrada no Bloco K, por exemplo, devera informar
0 consumo especifico padronizado e a perda normal para
se produzir uma unidade de produto.

A multa pelo ndo fornecimento de informacoes rela-
cionadas ao Bloco K ou sua entrega com dados incompletos
pode chegar a 1% do valor do estoque total no periodo.

Portanto, o Bloco K esta gerando riscos, desafios e
oportunidades para as empresas, que precisardo elaborar
um planejamento de qualificacdo a equipe de profissio-
nais responsaveis pelas areas fiscal e contabil. ms
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Conheca o novo site
da Moore Stephens.

Além de muito mais facil para vocé navegar,
o site agora € totalmente responsivo.

Um visual mais clean e dinamico, menus obijetivos,
facil localizacdo dos escritérios e mais conteddo
util para o seu negocio.

Acesse www.msbrasil.com.br e navegue.

Fale com a Moore Stephens:
www.msbrasil.com.br

Este boletim tem por finalidade informar sobre textos, publicacoes e atos legislativos julgados interessantes e Gteis a gestao empresarial. Alerta-se para eventuais alteracées ocorridas apds sua
veiculacao. Sua publicacdo é realizada pelas firmas-membro Moore Stephens do Brasil, associadas a Moore Stephens International Limited (MSIL), uma rede mundial de empresas de auditoria,
consultoria e contabilidade. A MSIL e suas firmas-membro, presentes nas principais cidades do mundo, sdo entidades legalmente distintas e independentes entre si.
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